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Raportul auditorului independent

Catre Actionari,
Societatea Electrica Furnizare S.A.

Opinie

Am auditat situatiile financiare anexate ale Societati Electrica Furnizare S.A.
(“Societatea”), care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2016, contul de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de numerar
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

Activ net/Total capitaluri proprii: 366.743.072 lei
e Profit net al exercitiului financiar: 175.794.991 lei

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei
financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2016, precum si a rezultatului
operatiunilor sale si a fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014
pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare
(“OMFP nr. 1802/2014”).

Baza opiniei

Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA™).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din acest
raport. Suntem independenti fata de Societate si ne-am indeplinit responsabilitatile
de etica profesionala conform cerintelor relevante pentru auditul situatiilor financiare
din Romania. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
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Alte informatii - Raportul Administratorilor

Alte informatii includ raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili
pentru intocmirea si prezentarea raportului administratorilor in conformitate cu OMFP
nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, si pentru acel
control intern pe care administratorii il considera necesar pentru a permite intocmirea
si prezentarea raportului administratorilor care sa nu contina denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 21 si nu face parte din
situatiile financiare.

Opinia noastra cu privire la situatile financiare nu se refera la raportul
administratorilor.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2016, responsabilitatea noastra este sa citim raportul administratorilor
anexat situatiilor financiare si, in acest demers, sa apreciem daca exista
neconcordante semnificative intre raportul administratorilor si situatiile financiare,
daca raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatile financiare anuale
consolidate, si daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate
si la mediul acesteia dobandite in cursul auditului situatiilor financiare, informatiile
incluse in raportul administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se solicita sa
raportam cu privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfasurate, raportam ca:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie in
concordanta, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2016, nu am identificat informatii incluse in raportul
administratorilor care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta
pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea situatiilor
financiare care sa ofere o imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si
pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative cauzate fie de
frauda, fie de eroare.



In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul,
a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe
baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza
sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa
realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative cauzate
fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care
include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare,
dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va
detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare, si sunt considerate semnificative daca se
poate preconiza in mod rezonabil ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta
deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea
estimarilor contabile, precum si prezentarile aferente de informatii realizate de
catre conducere.

e Formam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre
conducere a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza
probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
nostru asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre
se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data acestui raport. Cu toate



acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai
desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele intr-o maniera care sa ofere o prezentare fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern pe care le
identificam pe parcursul auditului.

Alte aspecte

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in
ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii
acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in
alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam
responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu,
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

KOG bt 321

Razvan Mihai

. o
inregistrat la Camera Au Financiari inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 2561/2008 din Romania cu numarul 9/2001
Bucuresti

3 martie 2017
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Societatea Electrica Furnizare S.A.

BILANT

la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

Sold la 31

Sold la 31

3946-3953-3954-3956-3957-396-397-4428+347+326+327-
3947-3955-3956)

Denumirea indicatorului ll:ir nl::a decembrie decembrie
: 2015 2016
A B 2 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
L IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire (ct. 201-2801) 01 - -
2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203-2803-2903) 02 - -
3. Concesiuni brevete licente marci drepturi si valori similare si
alte imobilizdri necorporale  (ct. 205+208-2805-2808-2905- | 03 12.232.575 15.277.286
2908)
4. Fondul comercial (ct. 2071 - 2807) 04 - -
5. Avansuri necorporae de exploatare si evaluare a resurselor 05 ) _
minerale (ct. 206-2806-2906
6. Avansuri (ct. 4094) 06
TOTAL: (rd. 01 la 06) 07 3 12.232.575 15.277.286
II. | IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct. 2114+212-2811-2812-2911-2912) 08 63.303.778 61.995.679
2. Instalatii tchnice $i magini (ct. 213+223-2813-2913) 09 7.301.186 9.386.213
3. Alte instalatii utilaje i mobilier (ct. 214+224-2814-2914) 10 3.707.769 3.883.797
4. Investitii imobiliare (ct. 215-2815-2915) 11 - -
5. Imobilizari corporale in curs de executie (ct. 231-2931) 12 3.419.191 863.591
6. Investitii imobiliare in curs de executie 13 - -
7. Active corporale de exploatare si evaluare a resurselor 14 ) )
minerale (ct. 216-2816-2916)
8.Active biologice productive (ct. 217+227-2817-2917 15 - &
9. Active (ct. 4093) 16 - -
TOTAL: (rd. 08 la 16) 17 3 77.731.924 76.129.280
III. | IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 261-2961) 18 - =
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate (ct. 2671+2672-2964) | 19 - -
3. Actiunile detinute la entitatile asociate si la entitatile controlate 20 ) )
in comun (ct.262+263-2962)
4. Imprumuturi acordate entitatilor asociate si entitatilor 21 ) )
controlate in comun (ct. 2673+2674-2965)
5. Alte titluri imobilizate (ct. 265+266-2963) 22 - -
6. Al.t‘c imprumuturi  (ct. 2675*%+2676*+2678*+2679%-2966%*- 73 18.978 5772
2968*)
TOTAL: (rd. 18 1a 23) 24 3 18.978 5.772
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07+17+24) 25 3 89.983.477 91.412.338
B. ACTIVE CIRCULANTE
I STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile
(ct.3014+302+321+322+323++328+303+/- 26 55 206
308+351+352+358+3814/-388-391-3921-3922-3951-3958-398)
2. Productia in curs de executie (ct. 3314+3324341+/-3481+-393- 27 ) )
3941-3952)
3. Produse finite §i marfuri (ct.345+346+/-3485+/-
3486+3545+3546+ 356+357+361+/-368+371+/-378-3945- 28 )




Societatea Electrica Furnizare S.A.

BILANT

la 31 decembric 2016

(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

)
/
\S‘e

4. Avansuri (ct. 4091) 29 959 =
TOTAL: (rd. 26 1a 29) 30 1.014 206
1L CREANTE
I. Creante comerciale (ct. 2675+2676+2678+2679-2966- 5 AT
2968+4092+411+413+418-491) 2l LR AL S0
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (ct. 451-495) 32 4.692.199 7.546.910
3. Sume de incasat de la enitatile de care compania este legata in 33 ) )
virtutea intereselor de participare (ct. 453-495) o
4. Alte creanie (ct.425+4282+431+437+4382+441+4424+
4428+444+445+446+447+4482+4582+461+ 473- | 34 383.825 5.091.887
496+5187+4662)
5. Capital subscris i nevirsat (ct. 456-495) 35 -
TOTAL: (rd. 31 la 35) 36 4 684.029.685 631.728.229
III. | INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 501-591) 32 - -
2. Alte investitii pe termen scurt 38 ) 128.655
(ct.505+506+508-595-596-598+5113+5114+407) . T
TOTAL: (rd. 37 1a 38) 39 128.655
CASA SI CONTURI LA BANCI
Iv. (ct.508+5112+512+531+532+541+542) & s 337.908.915 464.422.100
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 30+36+39+40) 41 1.021.939.614 1.096.279.190
C. CHELTUIELI iN AVANS (ct. 471) (rd. 43+44) 42 6 32.099.659 662.920
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (ct. 471) 43 32.099.659 662.920
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (ct. 47/) 44
TOTAL ACTIVE 1.144.022.750 1.188.354.448
D DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
) DE PANA LA 1 AN
. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni, prezentandu-se
separat  imprumuturile  din  emisiunea de obligatiuni | 45 - -
convertibilect. 161+1681-169)
2. Sume datorate institutiilor de credit 46 ) .
(cl.16214+1622+1624+1625+1627+1682 +5191+5192+5198)
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 47 8.799 133
4. Datorii comerciale (ct. 401+404+408) 48 269.995.699 320.658.332
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 49 - -
6. Sume datorate entitatilor din grup (ct. 5
1661+1685+2691-+451 %) 50 331.542.645 290.304.00¢
7. Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate in
comun 51 - =
(ct. 1663+1686+2692+2693+453%)
8. Alte datorii inclusiv datorii fiscale si datoriile privind
asigurdrile sociale
(ct.1623+1626+167+1687+2695+421+423+424+426+427+428 16.(
1+43 1443744381 +44 144423 +4428+444+446-+447+448 14455+ | 2 1494373161 117.916.052
456+457+4581+462+4661+473+509+5186+5193+5194+5195+
5196+5197)
TOTAL: (rd. 45 1a 52) 53 7 750.984.459 728.878.522
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE
NETE (rd. 41+43-53-70-73-76) . '54 X 296.813.725 364.602.672
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd/ e®——5Ch .\
o 386.797.. 456.015.010
L BN /}:b{ RN 386.797.202
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